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מאפייים כלליים של קופת הגמל

שיבולת קופת גמל היה קופת גמל לתגמולים ופיצויים אשר הוקמה בשת 1976 כקופת גמל ומוהלת1.
על ידי שיבולת חברה ליהול קופות גמל בע"מ.

קוד מסלולשם המסלולמספר המסלול
520-030693000000000003720000000שיבולת קופת תגמולים372

520-030693000000000131880000000שיבולת גמל מייתי13188

העמיתים החוסכים בקופה זו הים קיבוצים (עצמאיים) המפקידים כספי תגמולים.2.

אישור קופת גמל (מס הכסה) חל על הכספים הבאים:3.

העברות כספים מקופות אחרות לקופה זו.

האישור יתן על ידי משרד האוצר - אגף שוק ההון ביטוח וחסכון, ותוקפו עד שה.
תוקף האישור האחרון שיתן לקופה היו עד 31.12.23

הקופה היה קופת גמל עפית.4.
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סקירת הההלה לשת 2022



יתוח זכויות עמיתי קופת הגמל

יחס זילותא.

יחס זילות - שיעור הסכומים שהעמיתים בקופת הגמל רשאים למשוך ממה מתוך 
כלל כסי קופות הגמל - לתאריך הדוח:

יחס זילות
באחוזיםשם המסלול

98.99שיבולת קופת תגמולים
91.96שיבולת גמל מייתי

מח"מ (משך חיים ממוצע) של חסכון העמיתיםב.

מח"מ של חסכון העמיתים - משקף את הזמן הממוצע הדרוש כדי שכל העמיתים יגיעו
למועד בו הם רשאים למשוך את כספם מהקופה.

מח"מ (שים)שם המסלול
30.28שיבולת קופת תגמולים

3.91שיבולת גמל מייתי

שיוי במספר חשבוות העמיתים לשת 2022 (מצרפי לכל מסלולי ההשקעה)ג.

לתחילת 
פתחו השההשה

סגרו 
לסוף השההשה

125             -26שכירים
89       -             -89עצמאיים

1114             -115סה"כ

סך כסים, טומספרסך כסים, טומספר
באלפי ש"חחשבוותבאלפי ש"חחשבוות

11301108חשבוות פעילים
113896,874114970,151חשבוות לא פעילים(*)

114897,004115970,259סה"כ

(*) מתוכם חשבוות לא פעילים
412412ביתרה של עד 8,000 ש"ח
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מדייות ההשקעה של שיבולת תגמוליםא.

אפיק ההשקעה

שיעור 
החשיפה ליום 

31.12.2022

שיעור 
חשיפה  

צפוי 
לשת 
2022

טווח 
סטיה

גבולות 
שיעור 

החשיפה 
מדד יחוסהצפויה

0%0%+/- 6%0%
מתוך זה :

0%0%0%0%מיות  בישראל
0%0%0%0%מיות בחו"ל

31%-21% 5% -/+38%26%אג"ח ממשלתי

מדד 
ממשלתי 

כללי

47%57%+/- 6% 51%-63%

18%-8% 5% -/+10%13%אחר (קרות השקעה, דלן)

ריבית בק ישראל9%-0% 5% -/+5%4%מזומן

100%100%סה"כ

15%-3% 7%9%6%חשיפה למט"ח

אג"ח קוצרי (קרות 
אמות,תעודות סל)
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יתוח מדייות השקעה

מיות  ( תעודות סל,אופציות, 
קרות אמות)

40% תל בוד מאגר 
,30% תלבוד 50 

30% תלבוד 40



מדייות ההשקעה של שיבולת מסלול גמל מיותא.

הקצאת כסים

מקסימוםמיימוםאפיק
75%100%מיות (לא כולל מגזרים)

0.0%25%אג"ח ממשלתי
0.0%25%אג"ח קוצרי

0.0%25%
0.0%15%אחר

כסי המסלול יהיו חשופים למיות בארץ ובחו"ל בשיעור שלא יפחת מ- 
75% ולא יעלה על 110% מכסי המסלול. חשיפה לכסים כאמור תושג 
באמצעות השקעה במישרין בגזרים, בתעודות סל בקרות אמות או 

בקרות השקעה. 
יתרת הכסים תושקע בכפוף להוראות הדין, ובכפוף לשיקול דעתה של 

ועדת ההשקעות.

מדד ת"א 125 - 40% 
    MSCI AC 55%
מק"מ לשה - 5%

מזומן
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יתוח מדייות השקעה (המשך)

מדד יחוסמדייות ההשקעה



להלן טבלה המרכזת את השיויים באפיקי ההשקעה:ב.
שיבולת קופת תגמולים

שיעור
השיוי20222021

באחוזים
רכוש שוטף

 (72.55)          6.74          1.85מזומים ושווי מזומים
      350.00          0.04          0.18חייבים ויתרות חובה

2.03          6.78          (70.06) 

השקעות פיסיות
        73.87        67.02        10.22כסי חוב סחירים

 3.97          5.07          (21.70)כסי חוב שאים סחירים
 (63.25)          2.83          1.04מיות

          3.54        16.38        16.96השקעות אחרות

          4.97        91.30        95.84סך כל השקעות פיסיות

        2.13          1.92          10.94דל"ן להשקעה

            -      100.00      100.00סך כל הכסים

            -            -          0.18זכאים ויתרות זכות

 (0.18)      100.00        99.82זכויות העמיתים

            -      100.00      100.00סך כל ההתחייבויות וזכויות העמיתים
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ליום 31 בדצמבר

יתוח מדייות השקעה (המשך)



להלן טבלה המרכזת את השיויים באפיקי ההשקעה:ב.
שיבולת גמל מייתי

שיעור
השיוי20222021

באחוזים
רכוש שוטף

      114.63          8.61        18.48מזומים ושווי מזומים
      600.00          0.01          0.07חייבים ויתרות חובה

18.55        8.62          115.20      

השקעות פיסיות
 (2.55)        50.12        48.84מיות

 (20.96)        41.26        32.61השקעות אחרות

 (10.87)        91.38        81.45סך כל השקעות פיסיות

            -      100.00      100.00סך כל הכסים

            -      100.00      100.00זכויות העמיתים

            -      100.00      100.00סך כל ההתחייבויות וזכויות העמיתים
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יתוח מדייות השקעה (המשך)



הקופה מהלת תיק השקעות פיסי כגד הפקדות העמיתים והיתרות הצבורות.
מדייות ההשקעה מושתתת על חתירה להשגת תשואה אופטימלית תוך מזעור

הסיכוים הפיסיים הכרוכים ביהול התיק.

להלן סקירה תמציתית של סיכוי שוק והאופן בו מתמודדת ההלת הקופה עימם:

סיכון זילות 

באחוזים

שם מסלול

כסים 
זילים 

וסחירים
מח"מ של 

עד שה
מח"מ 

אחריםמעל שה
סה"כ 

כסים טו

יחס כסים 
זילים 
לזכויות 
עמיתים 
יתות 
למשיכה

702,1534,76929,513125,640862,07582.28%שיבולת קופת תגמולים

41334,929107.46%   --      --   34,516שיבולת גמל מייתי
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ליום 31 בדצמבר 2022
באלפי ש"ח
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סיכון מדד וסיכון מטבע

לא צמוד

בהצמדה 
למדד 

המחירים 
לצרכן

במטבע 
חוץ או 

בהצמדה
ס"ה אליו

שיבולת קופת תגמולים
487,751300,65073,674862,075סך כסי המסלול

487,751300,65073,674862,075סה"כ

שיבולת גמל מייתי
3,26234,929   --   31,667סך כסי המסלול

3,26234,929   --   31,667סה"כ

ליום 31 בדצמבר 2022

באלפי ש"ח
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סיכון ריבית 

להלן יתוח שיוי בשיעור הריבית על התשואה לשת 2022

+1%-1%
תשואת תיק ההשקעות
4.21(3.81)שיבולת קופת תגמולים

   --      --   שיבולת גמל מייתי

אחוזים
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יתוח שיוי רגישות
בשיעור הריבית



סיכוי שוק

שיבולת קופת תגמולים

עף משק

סחרות 
במדד 

ת"א 100

סחרות 
במדד 
מיות 
סך הכלבחו"ללא סחירהיתר

 %
מסה"כ

9,006100.00%   --   9,006   --      --   אחר
9,006100.00%   --   9,006   --      --   סך הכל השקעה במכשירים  הויים

שיבולת גמל מייתי

עף משק

סחרות 
במדד 

ת"א 100

סחרות 
במדד 
מיות 
סך הכלבחו"ללא סחירהיתר

 %
מסה"כ

4,04823.73%   --      --      --   4,048בקים
9335.47%   --      --      --   933ביטוח

1,7542,65515.56%   --      --   901מסחר ושרותים
699191   --      --   8905.22%דל"ן וביוי

6864.02%   --      --      --   686תעשיה
4372.56%   --      --      --   437ביומד

1,94811.42%   --      --      --   1,948טכולוגיה
419365.49%   --      --   895השקעה ואחזקות

4,526   --      --      --   4,52626.53%פט וגז
1,79517,059100.00%   --   15,073191סך הכל השקעה במכשירים  הויים

ליום 31 בדצמבר 2022

אלפי ש"ח

אלפי ש"ח
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חשיפה לעפי משק עבור השקעות במכשירים הויים

ליום 31 בדצמבר 2022



סיכון אשראי 
חלוקת כסי חוב על פי מיקומם:

שאים
סה"כסחיריםסחיריםשיבולת קופת תגמולים

624,41434,282658,696בארץ
13,546   --   13,546בחו"ל

637,96034,282672,242סך הכל כסי חוב

פירוט כסי חוב בחלוקה לדירוגים:
ליום 31 בדצמבר 2022שיבולת קופת תגמולים

דירוג מקומי
אלפי ש"חכסי חוב בארץ

כסי חוב סחירים בארץ
213,385אגרות חוב ממשלתיות

אגרות חוב קוצריות וכסי חוב אחרים בדירוג:
AA341,130 ומעלה
A עד BBB69,899

624,414סך הכל כסי חוב סחירים בארץ

כסי חוב שאים סחירים בארץ
אגרות חוב קוצריות ופיקדוות בבקים

ובמוסדות פיסיים בדירוג:
AA11,455 ומעלה
A עד BBB1,185

7,738הלוואות לעמיתים
13,904הלוואות לאחרים

34,282סך הכל כסי חוב שאים סחירים בארץ

658,696סך הכל כסי חוב בארץ

3,361מזה - כסי חוב בדירוג פימי

ליום 31 בדצמבר 2022

אלפי ש"ח
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סיכון אשראי (המשך)

פירוט כסי חוב בחלוקה לדירוגים:
ליום 31 בדצמבר 2022שיבולת קופת תגמולים

דירוג בילאומי
אלפי ש"חכסי חוב בחו"ל

כסי חוב סחירים בחו"ל
אגרות חוב קוצריות וכסי חוב אחרים בדירוג:

BBB9,956
BBB- מוך מ3,590

13,546סך הכל כסי חוב סחירים בחו"ל

13,546סך הכל כסי חוב בחו"ל
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סיכון אשראי (המשך)

להלן שיעורי ריבית ממוצעת משוקללת בגין כל קבוצת דירוג:

שיבולת קופת תגמולים

ליום 31 בדצמבר 2022כסי חוב שאים סחירים
באחוזיםלפי דירוג:

3.77
3.85
6.81

- 14 -

שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

השווי ההוגן של כסי חוב שאים סחירים קבע לרוב באמצעות היוון אומדן
תזרימי המזומים הצפויים בגים. שערי ההיוון מתבססים על התשואות של אגרות חוב 

ממשלתיות והמרווחים של אג"ח קוצרי כפי שמדדו בבורסה לי"ע בת"א. שיעורי הריבית 
ששימשו להיוון קבעים על ידי חברה המספקת ציטוטי מחירים ושערי ריבית להיוון הכסים 

השוים.

AA מעלה
A

BBB



סיכון אשראי (המשך)

שיבולת קופת תגמולים

%סכום
מסה"כאלפי ש"חעף משק

213,38531.74%אגרות חוב ממשלתיות
89,44313.31%בקים
74,93311.14%ביטוח

26,4323.93%מסחר ושירותים
167,55524.92%דל"ן וביוי

25,3683.77%תעשיה
4460.07%טכולוגיה

15,6342.33%השקעה ואחזקות
45,7496.81%פט וגז

13,2971.98%אחר
672,242100.00%סך הכל

חשיפה לעפי משק עבור השקעות בכסי חוב סחירים ושאים סחירים

ליום 31 בדצמבר 2022
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שיבולת קופת תגמולים
סיכוים גיאוגרפיים

מדיה
אגרות חוב 
ממשלתיות

אגרות 
חוב 

מיותקוצריות
קרות 

סל
קרות 
אמות

דל"ן 
להשקעה

השקעות
 אחרות

סה"כ 
חשיפה 
מאזית

גזרים 
במוחי 
סה"כדלתא

776,854   --   18,38787,601776,854   --   48,206   --   213,385409,275ישראל
21,446   --   7,05221,446   --      --      --      --   14,394   --   ארה"ב

7,089   --   7,089   --      --      --      --      --   7,089   --   צרפת
56,686   --   41,22356,686   --      --      --   6,4579,006   --   אחר

862,075   --   18,387135,876862,075   --   213,385437,2159,00648,206סך הכל

אלפי ש"ח
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שיבולת גמל מייתי
סיכוים גיאוגרפיים

מדיה
אגרות חוב 
ממשלתיות

אגרות 
חוב 

מיותקוצריות
קרות 

סל
קרות 
אמות

דל"ן 
להשקעה

השקעות
 אחרות

סה"כ 
חשיפה 
מאזית

גזרים 
במוחי 
סה"כדלתא

21,745   --   6,48121,745   --      --      --   15,264   --      --   ישראל
11,039   --   11,039   --      --      --   1,7959,244   --      --   ארה"ב

2,145   --   3882,145   --      --   1,757   --      --      --   אחר
34,929   --   6,86934,929   --      --   17,05911,001   --      --   סך הכל

אלפי ש"ח
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השפעההשפעההשפעה
קטהביויתגדולהגורם הסיכוןסוג הסיכון

סיכוי מאקרו

X
Xהרעה ברמת התעסוקה

Xשיויים בשערי החליפין ובאיפלציה
Xסיכוי אשראי

Xמצב תעסוקה מעביד

סיכוים עפיים
X

Xשיויים רגולטורים
Xגידול בתחרותיות

Xשיוי בטעמי הציבור

סיכוים מיוחדים
X

Xסיכוים תפעוליים

אי התמודדות עם שיויים מערכתיים בעף

פגיעה ביכולת השיווק עקב שיוי שליטה בחברה
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

מידת ההשפעה של גורם
 הסיכון על קופת הגמל

ירידה בתשואות שווקי המיות והאג"ח בארץ 
ובעולם



דוד ירוסלביץ -  יו"ר דירקטוריון קופת הגמל:

יעקב רוט -  מכ"ל החברה:

יעקב רוט - ושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים:

30.3.2023תאריך אשור הדוח:
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

דוח הדירקטוריון והההלה בדבר הבקרה הפימית על דיווח כספי

אחראית לקביעתה וקיומה  ") הקופה: "להלן(של  שיבולת קופת תגמולים   , בפיקוח הדירקטוריון, הההלה
מערכת הבקרה הפימית של קופת הגמל תוכה כדי לספק מידה  . של בקרה פימית אותה על דיווח כספי

לגבי הכה והצגה אותה של דוחות כספיים   סבירה של ביטחון לדירקטוריון ולההלה של קופת הגמל
ללא תלות בטיב  . המפורסמים בהתאם לכללי חשבואות מקובלים בישראל והוראות הממוה על שוק ההון

לפיכך גם אם קבע כי מערכות אלו  . לכל מערכות הבקרה הפימית יש מגבלות מובות, רמת התכון שלהן

.הין אפקטיביות הן יכולות לספק מידה סבירה של בטחון בלבד בהתייחס לעריכה ולהצגה של דוח כספי

  
הההלה בפיקוח הדירקטוריון מקיימת מערכת בקרות מקיפה המיועדת להבטיח כי עסקאות מבוצעות  

הההלה בפיקוח  , בוסף. והרישומים החשבואיים מהימים, הכסים מוגים, בהתאם להרשאות הההלה

,  ביצוע) monitor(הדירקטוריון וקטת צעדים כדי להבטיח שערוצי המידע והתקשורת אפקטיביים ומטרים 

.לרבות ביצוע הלי בקרה פימית

  
ההלת קופת הגמל בפיקוח הדירקטוריון העריכה את אפקטיביות הבקרה הפימית של קופת הגמל על דיווח  

- בהתבסס על קריטריוים שקבעו במודל הבקרה הפימית שפורסמה על ידי ה, 2022בדצמבר  31כספי ליום 

Commission Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway  ) להלן"COSO .("  בהתבסס

הבקרה הפימית של קופת הגמל על , 2022בדצמבר  31כי ליום ) believes(הההלה מאמיה , על הערכה זו

.דיווח כספי היה אפקטיבית



אי, דוד ירוסלביץ , מצהיר כי:

.1

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איו כולל כל מצג לא כון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה 2.
מהותית החוץ כדי שהמצגים שכללו בו, לאור הסיבות בהן כללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים 

בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח. 

בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן אות, מכל 3.
הבחיות המהותיות, את המצב הכספי ואת תוצאות הפעילות של קופת הגמל  וכן את השיויים בזכויות 

העמיתים והתועה בקופת הגמל למועדים ולתקופות המכוסים בדוח.

אי ואחרים בחברה המהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות והלים לגבי4.

של קופת הגמל; וכן-
  
ולבקרה הפימית על דיווח כספי

  
הגילוי

קבעו בקרות והלים כאלה, או גרמו לקביעתם תחת פיקוחו של בקרות והלים כאלה, (א)
המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס לקופת הגמל, מובא לידיעתו על ידי אחרים 

בחברה המהלת, בפרט במהלך תקופת ההכה של הדוח; 
קבעו בקרה פימית על דיווח כספי,או פיקחו על קביעת בקרה פימית על דיווח כספי, המיועדת(ב)

לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים
בהתאם לכללי חשבואות מקובלים ולהוראות הממוה על שוק ההון.

הערכו את האפקטיביות של הבקרות וההלים לגבי הגילוי של קופת הגמל והצגו את מסקותיו (ג)
לגבי האפקטיביות של הבקרות וההלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על 

הערכתו; וכן-
גיליו בדוח כל שיוי בבקרה הפימית של החברה  המהלת על דיווח כספי שאירע ברבעון(ד)

הרביעי שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפימית
של החברה המהלת על דיווח כספי הוגע לקופת הגמל; וכן- 

אי ואחרים בחברה המהלת המצהירים הצהרה זו גיליו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת 5.
הביקורת של הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתו העדכית ביותר לגבי הבקרה הפימית על דיווח כספי 

הוגע לקופת הגמל: 
את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה (א)

הפימית על דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המהלת לרשום, 
לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי הוגע לקופת הגמל; וכן- 

כל תרמית, בין מהותית ובין שאיה מהותית, בה מעורבת הההלה או מעורבים עובדים אחרים (ב)
שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפימית של החברה המהלת על דיווח כספי הוגע 

לקופת הגמל.

אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

______________

יו"ר דירקטוריון קופת הגמל
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(Certification) הצהרה

30.3.2023
דוד ירוסלביץ

סקרתי את הדוח השתי של שיבולת קופת תגמולים (להלן: "קופת הגמל") לשת 2022 (להלן: "הדוח").



אי, יעקב רוט , מצהיר כי:

.1

בהתבסס על ידיעתי, הדוח איו כולל כל מצג לא כון של עובדה מהותית ולא חסר בו מצג של עובדה 2.
מהותית החוץ כדי שהמצגים שכללו בו, לאור הסיבות בהן כללו אותם מצגים, לא יהיו מטעים 

בהתייחס לתקופה המכוסה בדוח. 

בהתבסס על ידיעתי, הדוחות הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח משקפים באופן אות, מכל 3.
הבחיות המהותיות, את המצב הכספי ואת תוצאות הפעילות של קופת הגמל  וכן את השיויים בזכויות 

העמיתים והתועה בקופת הגמל למועדים ולתקופות המכוסים בדוח.

אי ואחרים בחברה המהלת המצהירים הצהרה זו אחראים לקביעתם ולקיומם של בקרות והלים לגבי4.

של קופת הגמל; וכן-
  
ולבקרה הפימית על דיווח כספי

  
הגילוי

קבעו בקרות והלים כאלה, או גרמו לקביעתם תחת פיקוחו של בקרות והלים כאלה, (א)
המיועדים להבטיח שמידע מהותי המתייחס לקופת הגמל, מובא לידיעתו על ידי אחרים 

בחברה המהלת, בפרט במהלך תקופת ההכה של הדוח; 
קבעו בקרה פימית על דיווח כספי,או פיקחו על קביעת בקרה פימית על דיווח כספי, המיועדת(ב)

לספק מידה סבירה של ביטחון לגבי מהימות הדיווח הכספי ולכך שהדוחות הכספיים ערוכים
בהתאם לכללי חשבואות מקובלים ולהוראות הממוה על שוק ההון.

הערכו את האפקטיביות של הבקרות וההלים לגבי הגילוי של קופת הגמל והצגו את מסקותיו (ג)
לגבי האפקטיביות של הבקרות וההלים לגבי הגילוי, לתום התקופה המכוסה בדוח בהתבסס על 

הערכתו; וכן-
גיליו בדוח כל שיוי בבקרה הפימית של החברה  המהלת על דיווח כספי שאירע ברבעון(ד)

הרביעי שהשפיע באופן מהותי, או סביר שצפוי להשפיע באופן מהותי, על הבקרה הפימית
של החברה המהלת על דיווח כספי הוגע לקופת הגמל; וכן- 

אי ואחרים בחברה המהלת המצהירים הצהרה זו גיליו לרואה החשבון המבקר, לדירקטוריון ולוועדת 5.
הביקורת של הדירקטוריון, בהתבסס על הערכתו העדכית ביותר לגבי הבקרה הפימית על דיווח כספי 

הוגע לקופת הגמל: 
את כל הליקויים המשמעותיים והחולשות המהותיות בקביעתה או בהפעלתה של הבקרה (א)

הפימית על דיווח כספי, אשר סביר שצפויים לפגוע ביכולתה של החברה המהלת לרשום, 
לעבד, לסכם ולדווח על מידע כספי הוגע לקופת הגמל; וכן- 

כל תרמית, בין מהותית ובין שאיה מהותית, בה מעורבת הההלה או מעורבים עובדים אחרים (ב)
שיש להם תפקיד משמעותי בבקרה הפימית של החברה המהלת על דיווח כספי הוגע 

לקופת הגמל.

אין באמור לעיל כדי לגרוע מאחריותי או מאחריות כל אדם אחר, על פי כל דין.

______________

ושא המשרה הבכיר ביותר בתחום הכספים
יעקב רוט
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(Certification) הצהרה

סקרתי את הדוח השתי של שיבולת קופת תגמולים (להלן: "קופת הגמל") לשת 2022 (להלן: "הדוח").

30.3.2023



ח' ביסן תשפ"גתל-אביב,
30.3.2023

שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

בקרה פימית על דיווח כספי
ביקרו את הבקרה הפימית על דיווח כספי של שיבולת קופת תגמולים (להלן - הקופה ) ליום 31 בדצמבר 

 Committee-ימית שפורסמה על ידי הקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פים ש2022, בהתבסס על קריטריו
of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (להלן - COSO) . הדירקטוריון והההלה 

של שיבולת חברה ליהול קופות גמל בע"מ (להלן – החברה המהלת) אחראים לקיום בקרה פימית 
אפקטיבית על דיווח כספי ולהערכתם את האפקטיביות של בקרה פימית על דיווח כספי של הקופה, הכללת 

בדוח הדירקטוריון והההלה בדבר הבקרה הפימית על דיווח כספי המצורף. אחריותו היא לחוות דעה על 
הבקרה הפימית על דיווח כספי של הקופה בהתבסס על ביקורתו.

ערכו את ביקורתו בהתאם לתקי ה-Public Company Accounting Oversight Board(PCAOB) בארה"ב 
בדבר ביקורת של בקרה פימית על דיווח כספי, אשר אומצו על ידי לשכת רואי חשבון בישראל. על פי תקים 

אלה דרש מאיתו לתכן את הביקורת ולבצעה במטרה להשיג מידה סבירה של ביטחון אם קויימה, מכל 
הבחיות המהותיות, בקרה פימית אפקטיבית על דיווח כספי של הקופה. ביקורתו כללה השגת הבה לגבי 
בקרה פימית על דיווח כספי, הערכת הסיכון שקיימת חולשה מהותית, וכן בחיה והערכה של אפקטיביות 
התכון והתפעול של בקרה פימית בהתבסס על הסיכון שהוערך. ביקורתו כללה גם ביצוע הלים אחרים 

שחשבו כחוצים בהתאם לסיבות. או סבורים שביקורתו מספקת בסיס אות לחוות דעתו.
בקרה פימית על דיווח כספי של קופה היה תהליך המיועד לספק מידה סבירה של בטחון לגבי המהימות של 

דיווח כספי וההכה של דוחות כספיים למטרות חיצויות בהתאם להתאם להחיות רשות שוק ההון, ביטוח 
וחסכון במשרד האוצר. בקרה פימית על דיווח כספי של קופה כוללת את אותם מדייות והלים אשר: (1) 

מתייחסים ליהול רשומות אשר, בפירוט סביר, משקפות במדויק ובאופן אות את העסקאות וההעברות של 
כסי הקופה (לרבות הוצאתם מרשותה) (2) מספקים מידה סבירה של ביטחון שעסקאות רשמות כדרש כדי 
לאפשר הכת דוחות כספיים בהתאם להחיות הממוה על שוק ההון, ביטוח וחסכון במשרד האוצר ושקבלת 

כספים והוצאת כספים של הקופה עשים רק בהתאם להרשאות הדירקטוריון והההלה של החברה המהלת; 
ו-(3) מספקים מידה סבירה של ביטחון לגבי מיעה או גילוי במועד של רכישה, שימוש או העברה (לרבות 

הוצאה מרשות) בלתי מורשים של כסי הקופה, שיכולה להיות להם השפעה מהותית על הדוחות הכספיים.
בשל מגבלותיה המובות, בקרה פימית על דיווח כספי עשויה שלא למוע או לגלות הצגה מוטעית. כמו כן, 
הסקת מסקות לגבי העתיד על בסיס הערכת אפקטיביות וכחית כלשהי חשופה לסיכון שבקרות תהפוכה 

לבלתי מתאימות בגלל שיויים בסיבות או שמידת הקיום של המדייות או ההלים תשתה לרעה.
לדעתו, החברה המהלת קיימה, מכל הבחיות המהותיות, בקרה פימית אפקטיבית על דיווח כספי של 

הקופה ליום 31 בדצמבר 2022 בהתבסס על קריטריוים שקבעו במסגרת המשולבת של בקרה פימית 
.COSO שפורסמה על ידי

ביקרו גם בהתאם לתקי ביקורת מקובלים בישראל, את הדוחות הכספיים של הקופה לימים 31 בדצמבר 
2021  ו- 2020  ולכל אחת משלוש השים בתקופה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר 2022 והדוח שלו מיום 27 

במרס 2023, כלל חוות דעת בלתי מסויגת על אותם דוחות כספיים. 

דויטש את קרמר
רואי חשבון

דוח רואה החשבון המבקר לחברי
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דףתוכן העייים:

24דוח רואה חשבון המבקרים

27 - 25דוחות על המצב הכספי

30 - 28דוחות הכסות והוצאות
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*********************

דוחות כספיים

ליום 31 בדצמבר 2022
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

****************************************************************



תל-אביב,
30.3.2023
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ח' ביסן תשפ"ג

דוח רואי חשבון המבקרים לחברי

דויטש את קרמר
רואי חשבון

שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

                     
  גמל קופות ליהול חברה -  שיבולת ביהול תגמולים קופת שיבולת של המצורפים המאזים את ביקרו           

  השיויים על והדוחות והוצאות הכסות דוחות ואת 2021 - ו 2022 בדצמבר 31 לימים )הקופה -  להלן( מ"בע
  אלה כספיים דוחות .2021 בדצמבר 31 ביום שהסתיימה בתקופה השים משלוש אחת לכל העמיתים בזכויות

  אלה כספיים דוחות על דיעה לחוות היא אחריותו .הקופה של והההלה הדירקטוריון באחריות הים
  .ביקורתו על בהתבסס

  
  רואי בתקות שקבעו תקים לרבות ,בישראל מקובלים ביקורת לתקי בהתאם ביקורתו את ערכו         

  הביקורת את לתכן מאיתו דרש אלה תקים פי- על .1973- ג"התשל ,)חשבון רואה של פעולתו דרך( חשבון
  ביקורת .מהותית מוטעית הצגה הכספיים בדוחות שאין ביטחון של סבירה מידה להשיג במטרה ולבצעה

  בחיה גם כוללת ביקורת .הכספיים שבדוחות ובמידע בסכומים התומכות ראיות של מידגמית בדיקה כוללת
  הקופה של והההלה הדירקטוריון ידי- על שעשו המשמעותיים האומדים ושל שיושמו החשבואות כללי של
  לחוות אות בסיס מספקת שביקורתו סבורים או .בכללותה הכספיים בדוחות ההצגה אותות הערכת וכן

  .דעתו

  של הכספי מצבה את ,המהותיות הבחיות מכל ,אות באופן משקפים ל"ה הכספיים הדוחות ,לדעתו        

  אחת לכל העמיתים בזכויות השיויים ואת פעולותיה תוצאות את ,2021 - ו 2022 בדצמבר 31 לימים הקופה
  בישראל מקובלים חשבואות לכללי בהתאם ,2022 בדצמבר 31 ביום שהסתיימה בתקופה השים משלוש

  .האוצר במשרד וחסכון ביטוח ,ההון שוק רשות להחיות ובהתאם
  

  כפי ,כספי דיווח על פימית בקרה של ביקורת בדבר ב"בארה PCAOB - ה לתקי בהתאם גם ביקרו        
  בדצמבר 31 ליום הקופה של כספי דיווח על הפימית הבקרה את ,בישראל חשבון רואי לשכת ידי על שאומצו

  והדוח COSO ידי על שפורסמה פימית בקרה של המשולבת במסגרת שקבעו קריטריוים על בהתבסס ,2022
  של כספי דיווח על הפימית הבקרה אפקטיביות בדבר מסויגת בלתי דעת חוות כלל 2023 במרס 27 מיום שלו

  .הקופה



ליום 31 בדצמבר
20222021

ביאור
רכוש שוטף

22,44366,101מזומים ושווי מזומים
31,606390חייבים ויתרות חובה

24,04966,491

השקעות פיסיות
4637,960624,331כסי חוב סחירים

534,28247,256כסי חוב שאים סחירים
626,06545,775מיות

7157,824168,586השקעות אחרות
856,131885,948סך כל השקעות פיסיות

818,38717,820דל"ן להשקעה

898,567970,259סך כל הכסים

   --   91,563זכאים ויתרות זכות

897,004970,259זכויות העמיתים

898,567970,259סך כל ההתחייבויות וזכויות העמיתים

הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי פרד מהדוחות הכספיים.

30/03/2023
יעקב רוטתאריך אישור

מהל כלליהדוחות הכספיים
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דוד ירוסלביץ
יו"ר הדירקטוריון

שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

דוח על המצב הכספי - לכל המסלולים

אלפי ש"ח



ליום 31 בדצמברשיבולת קופת תגמולים
20222021

רכוש שוטף
15,98762,763מזומים ושווי מזומים

1,581387חייבים ויתרות חובה

17,56863,150

השקעות פיסיות
637,960624,331כסי חוב סחירים

34,28247,256כסי חוב שאים סחירים
9,00626,350מיות

146,435152,597השקעות אחרות
827,683850,534סך כל השקעות פיסיות

18,38717,820דל"ן להשקעה

863,638931,504סך כל הכסים

   --   1,563זכאים ויתרות זכות

862,075931,504זכויות העמיתים

863,638931,504סך כל ההתחייבויות וזכויות העמיתים

הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי פרד מהדוחות הכספיים.
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

דוח על המצב הכספי

אלפי ש"ח



ליום 31 בדצמברשיבולת גמל מייתי
20222021

רכוש שוטף
6,4563,338מזומים ושווי מזומים

253חייבים ויתרות חובה

6,4813,341

השקעות פיסיות
17,05919,425מיות

11,38915,989השקעות אחרות
28,44835,414סך כל השקעות פיסיות

34,92938,755סך כל הכסים

34,92938,755זכויות העמיתים

34,92938,755סך כל ההתחייבויות וזכויות העמיתים

הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי פרד מהדוחות הכספיים.
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

דוח על המצב הכספי

אלפי ש"ח



202220212020
ביאור

הכסות (הפסדים)

773(374)1,311ממזומים ושווי מזומים

מהשקעות:

24,7059,755(42,663)מכסי חוב סחירים
3,1011,893(2,199)מכסי חוב שאים סחירים

2,25224,824240ממיות
(978)7,28414,071מהשקעות אחרות
2,1681,4037,244מדל"ן להשקעה

68,10418,154(33,158)סך כל ההכסות מהשקעות

67,73018,927(31,847)סך כל (ההפסדים) ההכסות

הוצאות
101,9311,8981,784דמי יהול

112,082451690הוצאות ישירות
   --   146072מסים

4,6202,3512,474סך כל ההוצאות

65,37916,453(36,467)עודף (הפסדים) הכסות על הוצאות לשת הדוח

הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי פרד מהדוחות הכספיים.

אלפי ש"ח

לשה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

דוח הכסות והוצאות - לכל המסלולים



שיבולת קופת תגמולים
202220212020

הכסות (הפסדים)

773(383)1,290ממזומים ושווי מזומים

מהשקעות:

24,7059,755(42,663)מכסי חוב סחירים
3,1011,893(2,199)מכסי חוב שאים סחירים

(432)3,93718,927ממיות
(1,181)10,28911,372מהשקעות אחרות
2,1681,4037,244מדל"ן להשקעה

59,50817,279(28,468)סך כל ההכסות מהשקעות

59,12518,052(27,178)סך כל (ההפסדים) ההכסות

הוצאות
1,8611,8301,784דמי יהול

1,991416654הוצאות ישירות
   --      --   601מסים

4,4532,2462,438סך כל ההוצאות

56,87915,614(31,631)עודף (הפסדים) הכסות על הוצאות לשת הדוח

הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי פרד מהדוחות הכספיים.

אלפי ש"ח

לשה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

דוח הכסות והוצאות



(*) שיבולת גמל מיות

202220212020

הכסות (הפסדים)

   --   219ממזומים ושווי מזומים

מהשקעות:

5,897672(1,685)ממיות
2,699203(3,005)מהשקעות אחרות

8,596875(4,690)סך כל ההכסות מהשקעות

8,605875(4,669)סך כל (ההפסדים) ההכסות

הוצאות
   --   7068דמי יהול

913536הוצאות ישירות
   --   62מסים

16710536סך כל ההוצאות

8,500839(4,836)עודף (הפסדים) הכסות על הוצאות לשת הדוח

הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי פרד מהדוחות הכספיים.

(*) המסלול החל פעילותו ביום 4/11/2020.

אלפי ש"ח

לשה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

דוח הכסות והוצאות



202220212020

970,259912,015903,113זכויות עמיתים ליום 1 ביואר של השה

262843תקבולים מדמי גמולים

(2,713)(345)(36,824)תשלומים לעמיתים

העברות צבירה לקופה
101,3734,109העברות מקופות גמל
1,0002,70624,610העברות בין מסלולים

העברות צבירה מקופה
(8,990)(8,191)   --   העברות לקופות גמל

(24,610)(2,706)(1,000)העברות בין מסלולים

(4,881)(6,818)10העברות צבירה, טו

עודף (הפסדים) הכסות על הוצאות לתקופה
65,37916,453(36,467)מועבר מדוח הכסות והוצאות

897,004970,259912,015זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השה

הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי פרד מהדוחות הכספיים.

- 31 -

לשה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח

דוח על השיויים בזכויות העמיתים - לכל המסלולים

ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ
שיבולת קופת תגמולים



שיבולת קופת תגמולים
202220212020

931,504888,446903,113זכויות עמיתים ליום 1 ביואר של השה

262843תקבולים מדמי גמולים

(2,713)(345)(36,824)תשלומים לעמיתים

העברות צבירה לקופה
4,109(2,607)   --   העברות מקופות גמל
940   --      --   העברות בין מסלולים

העברות צבירה מקופה
(8,990)(8,191)   --   העברות לקופות גמל

(23,670)(2,706)(1,000)העברות בין מסלולים

(27,611)(13,504)(1,000)העברות צבירה, טו

עודף (הפסדים) הכסות על הוצאות לתקופה
56,87915,614(31,631)מועבר מדוח הכסות והוצאות

862,075931,504888,446זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השה

הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי פרד מהדוחות הכספיים.

אלפי ש"ח
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

דוח על השיויים בזכויות העמיתים

לשה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר



(*) שיבולת גמל מיות

202220212020

   --   38,75523,569זכויות עמיתים ליום 1 ביואר של השה

העברות צבירה לקופה
   --   103,980העברות מקופות גמל
1,0002,70623,670העברות בין מסלולים

העברות צבירה מקופה
(940)   --      --   העברות בין מסלולים

1,0106,68622,730העברות צבירה, טו

עודף (הפסדים) הכסות על הוצאות לתקופה
8,500839(4,836)מועבר מדוח הכסות והוצאות

34,92938,75523,569זכויות העמיתים ליום 31 בדצמבר של השה

הביאורים המצורפים מהווים חלק בלתי פרד מהדוחות הכספיים.

(*) המסלול החל פעילותו ביום 4/11/2020.

אלפי ש"ח
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

דוח על השיויים בזכויות העמיתים

לשה שהסתיימה ביום 31 בדצמבר



ביאור 1 - כללי

שיבולת קופת גמל היה קופת גמל לתגמולים ופיצויים אשר הוקמה בשת 1976 כקופת גמל ומוהלת1.
על ידי שיבולת חברה ליהול קופות גמל בע"מ.

מספר 
שם המסלולהמסלול

שיבולת קופת תגמולים372
שיבולת גמל מייתי13188

העמיתים החוסכים בקופה זו הים קיבוצים (עצמאיים) המפקידים כספי תגמולים.2.

הקופה היה קופת גמל עפית.3.

ביאור 2 - מדייות חשבואית

כלליא.

בסיס השיערוך והתיאום של כסי הקופהב.

בסיס השיערוך והתיאום של כסי הקופהג.
כסי הקופה הוערכו לתאריך המאזן בהתאם לכללי ההערכה שקבעו בתקות מס הכסה (כללים 

לאישור וליהול קופות גמל) התשכ"ד - 1964. השקעות הקופה בוצעו בהתאם לכללי השקעה החלים 
על גופים מוסדיים שפורסמו בתקות הפיקוח על שירותים פיסיים (קופות גמל)(כללי השקעה החלים 

על גופים מוסדיים),התשע"ב וכן בחוזר גופים מוסדיים 2012-9-9 שפירסם הממוה על שוק ההון 
ביטוח וחסכון בתאריך 4.7.12.
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים

הדוחות הכספיים ערוכים בהתאם להחיות משרד האוצר - אגף שוק ההון ביטוח וחסכון, תקות מס 
הכסה (כללים לאישור וליהול קופות גמל) התשכ"ד 1964, חוק הפיקוח על שירותים פיסיים 

(קופות גמל) התשס"ה 2005 והתקות שהותקו על פיו ובהתאם לכללי חשבואות המקובלים בקופות 
גמל.

תקה 2 לתקות הפיקוח על שירותים פיסיים (קופות גמל) (חישוב שווי כסים), התשס"ט - 2009 
קובעת כי שווי כסי קופות הגמל יחושב מדי יום עסקים. במקביל תקה 41 י' לתקות מס הכסה, 

דורשת כי זקיפת רווחי הקופה לעמית תתבצע ביום העסקים האחרון בכל חודש קלדרי.



ביאור 2 - מדייות חשבואית (המשך)

מזומים ושווי מזומים1.
פקדוות קצרי מועד  - לפי העלות ובתוספת ריבית שצברה לתאריך הדוח הכספי.1.1
יתרות הקובות בש"ח - לפי היתרה.1.2
יתרות הקובות במטבע חוץ - לפי יתרות מוכפלות בשער היציג לתאריך הדוח הכספי.1.3

חייבים ויתרות חובה2.
חייבים ויתרות חובה - כוללים כסים לקבל שטרם התקבלו עד לתאריך הדוח הכספי -

 בערכם הומילי (ריבית ודיבידד לקבל, חברה מהלת ואחרים).

יירות ערך סחירים3.
אגרות חוב ממשלתיות סחירות - לפי שווי השוק לתאריך הדוח הכספי.3.1
אגרות חוב קוצריות סחירות - לפי שווי השוק לתאריך הדוח הכספי.3.2

כסי חוב שאים סחירים4.

השקעות אחרות5.
5.1

5.2

בסיס ההכרה בדוחות הכספייםד.
דוחות הכסות והוצאות - ההכסות וההוצאות מוצגות על בסיס מצטבר.1.
דוחות על השיויים בזכויות העמיתים  - ההפרשות, תשלומים  לעמיתים2.

והעברת זכויות מוצגות על בסיס מזומן.

השווי ההוגן של כסי חוב שאים סחירים המדדים בשווי הוגן דרך דוח הכסות והוצאות 
וכן של כסי חוב פיסים שאים סחירים אשר מידע לגבי השווי ההוגן יתן לצרכי באור 

בלבד קבעים באמצעות היוון אומדן תזרימי המזומים הצפויים בגים. שערי ההיוון 
מתבססים בעיקרם על התשואות של אגרות חוב ממשלתיות והמרווחים של אגרות חוב 

קוצרי כפי שמדדו בבורסה לי"ע בתל אביב. ציטוטי המחירים ושיעורי הריבית ששימשו 
להיוון קבעים על ידי חברה שזכתה במכרז, שפורסם על ידי משרד האוצר, להקמה ולתפעול 

של מאגר ציטוטי מחירים ושערי ריבית לגופים מוסדיים.

השקעות אחרות סחירות - מדדות לפי שווי הוגן דרך דוח הכסות והוצאות. השווי ההוגן של 
השקעות הסחרות באופן פעיל בשווקים פיסיים מוסדרים קבע על ידי מחירי השוק בתאריך 

הדיווח.

השקעות אחרות בלתי סחירות - מדדות לפי שווי הוגן דרך דוח הכסות והוצאות. השווי ההוגן 
קבע, אחת לשה לפחות, באמצעות שימוש בשיטות הערכה מקובלות.
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים

הערכת אג"ח ממשלתי ואג"ח קוצרי שאים סחירים, פקדוות במוסדות כספיים
מעל שלושה חודשים והלוואות -לפי שווי הוגן.



ביאור 2 - מדייות חשבואית (המשך)

שימוש באומדים בעריכת הדוחות הכספייםה.

להלן שיעור השיוי במדד המחירים לצרכן ובשער החליפין של הדולר:ו.

202220212020

שיעור העלייה (ירידה) במדד המחירים לצרכן
(0.60)5.282.40(לפי מדד ידוע)

שיעור עליה (ירידה) בשער החליפין של הדולר
(6.97)(3.27)13.15של ארה"ב

באחוזים

- 36 -

שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים

בעריכת דוחות כספיים לפי כללי חשבואות מקובלים הההלה דרשת להשתמש 
באומדים ובהערכות. האומדים וההערכות משפיעים על התוים המדווחים בדבר 

כסים והתחייבויות, על התוים בדבר התחייבויות תלויות שיתן להם גילוי בדוחות 
הכספיים וכן על תוי הכסות והוצאות בתקופת הדיווח. התוצאות עשויות להיות 

שוות מאומדים אלו.



ביאור 3 - חייבים ויתרות חובה

מצרפי לכל המסלולים
20222021

1,089124ריבית ודיבידד לקבל
517266אחרים

1,606390סך הכל חייבים ויתרות חובה

שיבולת קופת תגמולים
20222021

1,064121ריבית ודיבידד לקבל
517266אחרים

1,581387סך הכל חייבים ויתרות חובה

שיבולת גמל מייתי
20222021

253ריבית ודיבידד לקבל

253סך הכל חייבים ויתרות חובה

אלפי ש"ח

ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח

ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים

ליום 31 בדצמבר



ביאור  - 4כסי חוב סחירים

מצרפי לכל המסלולים
20222021

213,385377,868אגרות חוב ממשלתיות

אגרות חוב קוצריות :
424,575246,463שאין יתות להמרה

637,960624,331סך הכל כסי חוב סחירים

שיבולת קופת תגמולים
20222021

213,385377,868אגרות חוב ממשלתיות

אגרות חוב קוצריות :
424,575246,463שאין יתות להמרה

637,960624,331סך הכל כסי חוב סחירים
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים

ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח

ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח



ביאור  - 5כסי חוב שאים סחירים

מצרפי לכל המסלולים
20222021

אגרות חוב קוצריות :
12,64020,729שאין יתות להמרה

7,7388,796הלוואות לעמיתים
13,90417,731הלוואות לאחרים

34,28247,256

34,28247,256סך הכל כסי חוב שאים סחירים

שיבולת קופת תגמולים
20222021

אגרות חוב קוצריות :
12,64020,729שאין יתות להמרה

7,7388,796הלוואות לעמיתים
13,90417,731הלוואות לאחרים

34,28247,256

34,28247,256סך הכל כסי חוב שאים סחירים

אלפי ש"ח
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים

ליום 31 בדצמבר

ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח



ביאור 6 - מיות

מצרפי לכל המסלולים
20222021

17,05934,722מיות סחירות
9,00611,053מיות לא סחירות

26,06545,775סך הכל מיות

שיבולת קופת תגמולים
20222021

15,297   --   מיות סחירות
9,00611,053מיות לא סחירות

9,00626,350סך הכל מיות

שיבולת גמל מייתי
20222021

17,05919,425מיות סחירות

17,05919,425סך הכל מיות

ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים

ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח

ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח



ביאור 7 - השקעות אחרות

הרכב:
מצרפי לכל המסלולים

20222021

השקעות אחרות סחירות
59,20793,404קרות סל

8,852   --   קרות אמות
10,530   --   מוצרים מובים

59,207112,786

השקעות אחרות שאין סחירות
98,60654,418קרות השקעה וקרות הון סיכון

111,382מכשירים גזרים

98,61755,800

157,824168,586סך הכל השקעות אחרות

אלפי ש"ח
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים

ליום 31 בדצמבר



ביאור 7 - השקעות אחרות (המשך)

הרכב:
שיבולת קופת תגמולים

20222021

השקעות אחרות סחירות
48,20677,629קרות סל

8,852   --   קרות אמות
10,530   --   מוצרים מובים

48,20697,011

השקעות אחרות שאין סחירות
98,21854,204קרות השקעה וקרות הון סיכון

111,382מכשירים גזרים

98,22955,586

146,435152,597סך הכל השקעות אחרות

ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים



ביאור 7 - השקעות אחרות (המשך)

הרכב:
שיבולת גמל מייתי

20222021

השקעות אחרות סחירות
11,00115,775קרות סל

11,00115,775

השקעות אחרות שאין סחירות
388214קרות השקעה וקרות הון סיכון

388214

11,38915,989סך הכל השקעות אחרות

ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים



ביאור  - 8דל"ן להשקעה

הרכב ותועה:א.
שיבולת קופת תגמולים

20222021

17,82017,415יתרה ליום 1 ביואר

17,82017,415סה"כ תוספות

567405התאמת שווי הוגן

18,38717,820יתרה ליום 31 בדצמבר

פרטים בדבר זכויות במקרקעין המשמשות את הקופה כדל"ן להשקעהב.

מועדי סיוםשיבולת קופת תגמולים
20222021תקופת החכירה

בשים
18,38717,820   --   בבעלות

חברת שבולת אחזקות גן העיר בע"מג.
.1

.2

.3

.4

.5

.6

.7

31.12.2231.12.21
הרכב:

18,38717,820שיבולת גמל

שיבולת 
4,3134,180השתלמות

22,70022,000

הדוחות הכספיים של החברה אוחדו עם הדוחות של קופות הגמל שיבולת גמל 
ושיבולת השתלמות.

יתרת ההשקעה בדל"ן של החברה לתאריך 31.12.22 מיוחס לקופות הגמל 
כדלהלן:

אלפי ש"ח

בתאריך  31.12.2017תאגדה ורשמה חברת שבולת אחזקות גן העיר בע"מ (להלן: 
"החברה").

החברה בבעלות 100% של שיבולת חברה ליהול קופות גמל בע"מ.
מטרת החברה לעסוק בהשכרת כסים.

בתאריך  31.12.2017חתם הסכם לרכישת כס מקרקעין ברחוב אבן גבירול 71 
פית הדסה 6 בתל - אביב מחברת ציבים כסים וציוד בע"מ, שהיה חברת בת של 

בק מזרחי טפחות בע"מ.

בתאריך  31.12.2017חתם הסכם שכירות בין החברה לחברת ציבים כסים וציוד 
בע"מ לתקופה של 8 שים ובתוספת אופציה של 15 שים.
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ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח

שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים

ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח



ביאור 9 - זכאים ויתרות זכות

מצרפי לכל המסלולים
20222021

   --   1,473התחייבויות בגין גזרים
   --   90אחרים

   --   1,563סך הכל זכאים ויתרות זכות

שיבולת קופת תגמולים
20222021

   --   1,473התחייבויות בגין גזרים
   --   90אחרים

   --   1,563סך הכל זכאים ויתרות זכות

אלפי ש"ח
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים

ליום 31 בדצמבר

ליום 31 בדצמבר

אלפי ש"ח



ביאור 10 - דמי יהול

פירוט דמי היהול לפי מסלולי השקעהא.

202220212020

דמי היהול שגבו מתוך סך הכסים:
1,8611,8301,784שיבולת קופת תגמולים

   --   7068(*) שיבולת גמל מיות

1,9311,8981,784

שיעור דמי יהול מעמיתיםב.

202220212020

דמי יהול מסך כסים :

שיעור דמי יהול שהחברה המהלת
1.051.051.05רשאית לגבות על פי הוראות הדין

שיעור דמי יהול הממוצע שגבתה החברה
המהלת בפועל:

0.210.200.20שיבולת קופת תגמולים
   --   0.190.20(*) שיבולת גמל מיות

(*) המסלול החל פעילותו ביום 4/11/2020.

לשה שהסתיימה ביום
31 בדצמבר

באחוזים

31 בדצמבר

אלפי ש"ח
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים

לשה שהסתיימה ביום



ביאור 11 - הוצאות ישירות

מצרפי לכל המסלולים

202220212020202220212020

5144515950.050.050.07עמלות קיה ומכירה של יירות ערך
עמלות יהול חיצוי:

   --      --   0.14   --      --   1,390בגין השקעה בקרות השקעה
   --      --      --      --      --   2בגין השקעה בכסים מחוץ לישראל

בגין השקעה בכסים בישראל
0.01   --   950.02   --   176באמצעות קרות סל

2,082451690סך הכל הוצאות ישירות

שיבולת קופת תגמולים

202220212020202220212020

4814165640.050.050.06עמלות קיה ומכירה של יירות ערך
עמלות יהול חיצוי:

   --      --   0.15   --      --   1,379בגין השקעה בקרות השקעה
בגין השקעה בכסים בישראל

0.01   --      --   90   --   131באמצעות קרות סל

1,991416654סך הכל הוצאות ישירות

(*) שיבולת גמל מיות

202220212020202220212020

3335310.090.110.26עמלות קיה ומכירה של יירות ערך
עמלות יהול חיצוי:

   --      --   0.03   --      --   11בגין השקעה בקרות השקעה
   --      --   0.01   --      --   2בגין השקעה בכסים מחוץ לישראל

בגין השקעה בכסים בישראל
0.04   --      --   5   --   45באמצעות קרות סל

913536סך הכל הוצאות ישירות

(*) המסלול החל פעילותו ביום 4/11/2020.

שיעור מתוך סך כסים
לתום שה קודמת באחוזיםאלפי  ש"ח

שיעור מתוך סך כסים
לתום שה קודמת באחוזיםאלפי  ש"ח

לשה שהסתיימה ביום
31 בדצמבר

שיעור מתוך סך כסים
לתום שה קודמת באחוזים אלפי  ש"ח

לשה שהסתיימה ביום
31 בדצמבר

31 בדצמבר
לשה שהסתיימה ביום
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים



ביאור 12 - תשואות מסלולי השקעה

תשואה ממוצעת
ומילית ברוטו

ל- 5 שים20222021202020192018

(3.21)6.692.036.62(0.95)2.16

(12.04)30.943.80   --      --      --   

(*) המסלול החל פעילותו ביום 4/11/2020.

שיבולת קופת תגמולים

(*) שיבולת גמל מיות

תשואה שתית ומילית ברוטו

באחוזים
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים



ביאור 13 - יתרות ועסקאות עם בעלי עיין וצדדים קשורים

עסקאות עם בעלי עיין וצדדים קשורים
מצרפי לכל המסלולים

202220212020

1,9311,8981,784דמי יהול לחברה המהלת

1,9311,8981,784

ביאור 14 - מיסים

מצרפי לכל המסלולים

202220212020

   --   6072מיסים בגין יירות ערך זרים - מס שוכה במקור

6072   --   

שיבולת קופת תגמולים

202220212020

   --      --   601מיסים בגין יירות ערך זרים - מס שוכה במקור

601   --      --   

(*) שיבולת גמל מיות

202220212020

   --   62מיסים בגין יירות ערך זרים - מס שוכה במקור

62   --   

(*) המסלול החל פעילותו ביום 4/11/2020.

31 בדצמבר

אלפי ש"ח

לשה שהסתיימה ביום

לשה שהסתיימה ביום

לשה שהסתיימה ביום
31 בדצמבר

אלפי ש"ח

31 בדצמבר

אלפי ש"ח

לשה שהסתיימה ביום
31 בדצמבר

אלפי ש"ח
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שיבולת קופת תגמולים
ביהול שיבולת - חברה ליהול קופות גמל בע"מ

באורים לדוחות הכספיים


